REVISORS YTTRANDE

REVISORSYTTRANDE ENLIGT 23KAP. 1] § AKTIEBOLAGSLAGEN (2005:551)

Till styrelserna i TECTONA CAPITAL AB (publ), 556713-3672 ("TECTONA”) och
CARDEON AB (publ) 559176-3106 ("CARDEON?),

Jag har granskat fusionsplanen daterad 2022-06-30

Styrelsernas ansvar Jor fusionsplanen

styrelserna bedémer nddvindig for att kunna ta fram fusionsplanen utan visentli ga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller p4 fel.

Revisorns ansvar

Min uppgift &r att géra mina uttalanden pa grundval av min granskning. Jag har utfort
granskningen i enligt med Fars rekommendation RevR 4 Granskning av Susionsplan. Denna

och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder f5r yrkesutévningen och
tillimpliga krav i lagar och andra forfattningar. Jag &r oberoende i forhallande till
TECTONA och CARDEON enligt god revisorssed i Sveri ge och har i 8vrigt full gjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa kray.

Granskningen innefattar att genom olika atgérder inhdmta bevis om belopp och annan
information i fusionsplanen, vilka metoder som anvints vid virderingen, bestimmande av
fusionsvederlaget och fara for att borgenirerna inte ska fa sina fordringar betalda. Revisorn
viéljer vilka atgérder som ska utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga
felaktigheter i fusionsplanen, vare si g dessa beror pa oegentli gheter eller p4 fel. Vid denna



Uttalanden

Grundat p3 min granskning har det inte framkommit nagra omstindi gheter som ger mig
anledning att anse att

- anvinda vérderingsmetoder 4r oldmpliga,

- fhsionsvederlaget och grunderna for dess fSrdelning inte har bestiimts p3 ett sakligt och
korrekt siitt eller att fusionsplanen i Ovrigt inte uppfyller aktiebolagslagens krav,

- fusionen medfor fara for att borgenirerna ; TECTONA (det Gvertagande bolaget) inte ska
f4 betalt for de fordringar som tagits upp i fusionsplanen.

Ovriga upplysningar

Som framgar av fusionsplanen #r TECTONA det Overtagande bolaget, medan CARDEONSs
tillgangar och skulder Overtas av TECTONA.

Aktiekapital i TECTONA fore fusionen 164 094
Vederlag till aktiedgarna i CARDEON med aktier i TECTONA 1:1 51 634 765,55
Aktiekapital efter fusionen 55 798 859,55

Virderingen av bolagen har skett genom fSrhandlingar mellan parterna dér hénsyn tagits till
framtida avkastningsmgjli gheter.
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