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Revisorsyttrande dver fusionsplan enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551)

Till styrelserna i TECTONA CAPITAL AB, org.nr 556713-3672, och CARDEON AB (PUBL), org.nr
559176-3106

Vi har granskat fusionsplanen daterad 2022-06-30.

Styrelsernas ansvar for fusionsplanen

Det ir styrelserna i TECTONA CAPITAL AB och CARDEON AB (PUBL) som har ansvaret for att ta
fram fusionsplanen enligt akticbolagslagen och for att det finns en sddan intern kontroll som
styrelserna bedomer nodvéndig for att kunna ta fram fusionsplanen utan visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vér uppgift ir att gora véra uttalanden pé grundval av var granskning. Vi har utfort granskningen
enligt FARs rekommendation RevR 4 Granskning av fusionsplan. Denna rekommendation kriver att
vi planerar och utfor granskningen for att uppna begriinsad sikerhet att fusionsplanen inte innehaller
viisentliga felaktigheter och att fusionen inte medfdr fara for att borgenédrerna i det vertagande bolaget
inte ska fa sina fordringar betalda. Revisionsfdretaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on
Quality Control) och har dirmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar
dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutévningen och tillimpliga krav i lagar och andra forfattningar. Vi 4r oberoende i forhallande till
TECTONA CAPITAL AB och CARDEON AB (PUBL) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesctiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgiirder inhdmta bevis om belopp och annan information i
fusionsplanen, vilka metoder som anvénts vid védrderingen, bestimmande av fusionsvederlaget och
fara for att borgenérerna inte ska fa sina fordringar betalda. Revisorn viljer vilka atgirder som ska
utforas, bland annat genom att bedoma riskerna for viisentliga felaktigheter i fusionsplanen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som 4r relevanta for hur styrelserna tagit fram fusionsplanen i syfte att utforma
granskningsatgdrder som 4dr &ndamalsenliga med hidnsyn till omstindigheterna, men inte 1 syfte att
gora ctt uttalande om effektiviteten i bolagens interna kontroll. Granskningen har begrinsats till
oversiktlig analys av fusionsplanen och underlag till denna samt forfragningar hos bolagens personal.
Virt bestyrkande grundar sig ddrmed pa en begriinsad sikerhet jamfort med en revision. Vi anser att
de bevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Grundat pa var granskning har det inte framkommit nigra omsténdigheter som ger oss anledning att
anse att

— anvinda virderingsmetoder dr olimpliga,

— fusionsvederlaget och grunderna for dess fordelning inte har bestimts pa ett sakligt och korrekt

sitt eller att fusionsplanen i ovrigt inte uppfyller aktiebolagslagens krav,

— fusionen medfor fara for att borgendrerna i TECTONA CAPITAL AB (det 6vertagande bolaget)
inte ska fa betalt for de fordringar som tagits upp i fusionsplanen.

Ovriga upplysningar
Som framgar av fusionsplanen 4r TECTONA CAPITAL AB det évertagande bolaget, medan
CARDEON AB (PUBL)s tillgangar och skulder ska vertas av TECTONA CAPITAL AB.
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Vederlaget till aktiedgarna i CARDEON AB (PUBL) betalas uteslutande i form av aktier i TECTONA
CAPITAL AB.

Som framgar av fusionsplanen har utbytesforhallandet faststéllts till 1: 0,641918613895224, s4 att
varje aktic i CARDEON AB (PUBL) ger riitt till 0,64190928996594 aktie i TECTONA CAPITAL
AB. Vid detta utbytesforhéllande blir aktickapitalet i TECTONA CAPITAL AB efter fusionen
f6ljande:

Aktiekapital t TECTONA CAPITAL AB fore 4 164 094
fusionen
Vederlag till aktiedgarna 1 CARDEON AB (PUBL) 51 634 765,55

med aktier i TECTONA CAPITAL AB 1
forhallande 1:1

Aktickapital efter fusionen 55 798 859,55

Virderingen av bolagens tillgangar och skulder har skett med utgéngspunkt i bolagens
avkastningsférméga och resulterat i foljande virdeintervall (tkr):

TECTONA CAPITAL AB: 1 300-1 400
CARDEON AB (PUBL): 18 000-19 000

Vid virderingen har styrelserna sérskilt beaktat foljande omstéindigheter, vilket framgér av
fusionsplanen:

Bolagen har diskuterat olika alternativ for att faststilla den exakta fordelningen av Fusionsvederlaget.
I samband med undertecknandet av Fusionsplanen har respektive bolag accepterat en
dverenskommelse som resulterar i ett Fusionsvederlaget som riiknas fram genom ett faststzillt
utbytesforhllande dir Tectonas akticdgare erhéller 7,46 procent och Cardeons akticigare erhéller
92,54 procent av aktickapitalet i Nya Cardeon.

Till grund tor styrelsen for Tectonas respektive Cardeons beslut att acceptera den dverenskommelse
som redogdrs for ovan ligger bedémningen av att Tectonas framtida verksamhet kommer bedrivas i
annan miljé samt att det ligger i Tectonas aktiedgares intresse att istéllet erhdlla en ny verksamhet som
bittre kan ge avkastning till aktieigarna. Samtidigt fir Cardeons ca. 2 000 akticsigare en mdjlighet till
en marknadsnotering av sina aktier och, som elt resultat av Fusionen, dven ytterligare ca. 500
aktiedgare som ddrvid breddar aktictigarbasen for framtiden.

Lund den 30 juni 2022
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